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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de S.C. Johnson & Son del Pert S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de S.C. Johnson & Son del Pertd S.A. (una sociedad
andnima peruana, subsidiaria de S.C. Johnson & Son Inc.) que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014, y de 2013, y los correspondiente estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas (incluida en
las notas 1 ala 22 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Peru. Dichas normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el
auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con la finalidad de disefiar los procedimientos de
auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno vigente en la Compafia. Una auditoria también incluye
evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Gerencia y la presentacién de los estados financieros tomados en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global


http://www.datosperu.org

EY

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de S.C. Johnson & Son del Perti S.A. al 31 de
diciembre 2014 y de 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

El estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 (1 de enero de 2013), no ha sido
auditado por nosotros ni por otros auditores independientes. Por tal motivo no emitimos ninguna
opinién sobre dichos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del afio 2014, hemos revisado el analisis
efectuado por la Compaiiia para la conversion de sus estados financieros a Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Como resultado del andlisis realizado, la Gerencia de la Compafiia
concluyd que no era necesario realizar ajustes de conversion a sus estados financieros del afio
2013, ni al estado de situacion financiera del afio 2012, ver nota 3. No fuimos contratados para
auditar, revisar o para aplicar algun procedimiento de auditoria a los estados financieros de la
Compafiia del afio 2012, por lo que no expresamos ningun tipo de opinién de auditoria sobre los
estados financieros del 2012 tomados en su conjunto.

Lima Perd,
30 de junio de 2015

Refrendado por: ‘PO\T(ZAQ,S( ZO\ \A f\/a(, Burg@\ K ASDC‘I(’)a/OS

d s

Radul del Pozo
C.P.C.C. Matricula No.22311




S.C. Johnson & Son del Peru S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Cuentas por cobrar diversas

Inventarios, neto

Gastos contratados por anticipado

Saldo a favor del impuesto a las ganancias

Total activo corriente

Activo no corriente

Inmuebles, mobiliario y equipos, neto

Activos intangibles, neto

Activo diferido por impuesto a las ganancias,
neto

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por
pagar

Provisiones

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Capital adicional
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

10

11
14

12
13

15

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S/. S/. S/.

(No auditado)
2,881,226 3,654,472 6,788,511
12,790,062 11,572,171 8,673,068
1,419,970 1,288,576 1,073,204
2,134,519 3,084,433 1,323,393
6,890,213 7,441,714 5,554,529
120,325 1,303,996 1,319,220
350,412 1,157,195 14,289
26,586,727 29,502,557 24,746,214
179,310 184,150 202,227
37,164
783,900 1,032,676 822,154
963,210 1,216,826 1,061,545
27,549,937 30,719,383 25,807,759
3,913,459 3,285,202 3,626,093
7,912,832 11,784,053 5,524,851
378,949 1,711,126 1,057,442
216,425 261,212 259,618
12,421,665 17,041,593 10,468,004
9,978,733 9,978,733 9,978,733
847,768 847,768 847,768
1,514,481 1,365,947 1,006,478
2,787,290 1,485,342 3,506,776
15,128,272 13,677,790 15,339,755
27,549,937 30,719,383 25,807,759

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado de situacién financiera
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S.C. Johnson & Son del Peru S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Ventas netas 16
Costo de ventas 17

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gasto de ventas 18
Gastos de administracion 18

Total gastos operativos

Utilidad de operacion

Otros egresos neto

Diferencia en cambio, neta 3
Gastos financieros

Ingresos diversos

Ingresos financieros
Total otros egresos, neto

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 10(b)

Utilidad neta

2014
S/.

58,839,043
(23,886,496)

2013
S/.

51,746,022
(21,071,544)

34,952,547

30,674,478

(26,358,399)
(3,352,908)

(24,721,623)
(3,641,185)

(29,711,307)

(28,362,808)

5,241,240 2,311,670
(812,486) 481,512
(128,943) (867,681)
337,924 233,050

8,944 20,754
(594,561) (132,365)

4,646,679 2,179,305

(1,859,389) (606,045)

2,787,290 1,573,260

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



S.C. Johnson & Son del Peru S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 1° de enero de 2013 (No auditado)
Constitucién de reserva legal

Dividendos declarados y pagados, nota 15(c)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Constitucién de reserva legal

Dividendos declarados y pagados, nota 15(c)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital Capital Reserva Resultados
social adicional legal acumulados Total
S/. S/. S/. S/.

9,978,733 847,768 1,006,478 3,506,776 15,339,755
359,469 (359,469)

(3,235,225) (3,235,225)

1,573,260 1,573,260

9,978,733 847,768 1,365,947 1,485,342 13,677,790
148,534 (148,534)

(1,336,808) (1,336,808)

2,787,290 2,787,290

9,978,733 847,768 1,514,481 2,787,290 15,128,272



http://www.datosperu.org

S.C. Johnson & Son del Peru S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién
Utilidad del afio
Ajustes a la utilidad neta del afio que no afectan los flujos netos
de efectivo de las actividades de operacién
Depreciacién
Estimacion por desvalorizacién de cuentas por cobrar
Amortizacién
Impuesto a las ganancias diferido
Estimacion para desvalorizacién de inventarios
Cambios netos en las cuentas de activos y pasivos de operacién
Aumento (disminucién) de activos de operacion
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Cuentas por cobrar diversas
Inventarios
Gastos contratados por anticipado
Saldo a favor de impuesto a las ganancias
(Disminucién) aumento de pasivos de operacion
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar
Provisiones

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de (utilizados
en) las actividades de operacién

Actividades de inversion
Adquisiciéon de equipos

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizados en las actividades
de inversién

Actividades de financiamiento
Préstamo pagado a (recibido de) entidades relacionadas
Pago de dividendos

Efectivo y equivalentes de efectivo (utilizados en) provenientes
de las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo en el afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014
s/.

2,787,290

62,216
(62,951)

248,776
91,233

(1,154,940)

(131,394)
949,914
460,268
1,183,671
806,783

628,257
(1,437,061)
(1,332,177)

(44,787)

3,055,098

(57,376)

(57,376)

(2,434,160)

(1,336,808)

(3,770,968)

(773,246)

3,654,472

2,881,226

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
s/.

1,573,260

84,094

50,104

37,164
(210,523)

(2,949,207)
(215,372)
(1,761,040)
(1,887,185)
15,224
(1,142,906)

(340,891)
452,477

653,685
1,594

(5,639,522)

(66,017)

(66,017)

5,806,725

(3,235,225)

2,571,500

(3,134,039)

6,788,511

3,654,472



S.C. Johnson & Son del Peru S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013

1.

Identificacién y actividad econémica

(€)]

(b)

©

Identificacién -

S.C. Johnson & Son del Perd S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una subsidiaria de S.C. Johnson
& Son, Inc. (en adelante “la Principal™), que posee el 99.99 por ciento de las acciones comunes
del capital de la Compaiiia. El domicilio legal es Av. Republica de Panamd 3545, San Isidro.

Actividad econdémica -

La actividad principal de la Compafiia es el de importar y comercializar productos con la marca de
la Principal. Sus lineas de producto son productos de limpieza y almacenamiento para el hogar,
lineas de aromatizantes, control de pestes y cuidado de zapatos. Sus principales marcas son:
Baygon y Raid, Kiwi, Mr. Musculo. Dichos productos los comercializa al por mayor a nivel

nacional a través de distribuidores, cadenas de farmacias y supermercados.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia el 24 de
enero de 2015 y serdn presentados para su aprobacién al Directorio y a la Junta General de
Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
adjuntos serdn aprobados sin modificaciones en la Junta General de Accionistas a Illevarse a cabo
durante el primer semestre del afio 2015. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 02 de setiembre de 2014.

Principales principios contables

Los principios y practicas contables mas importantes que han sido aplicados por la Compafiia en el

registro de sus operaciones y la preparacién de los estados financieros, son los siguientes:

2.1

Bases de preparacién -

Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB"), y sus interpretaciones emitidas por el IFRS Interpretation Committee
("IFRIC") vigentes al 31 de diciembre de 2014, afio de la adopcidn de las NIIF por la Compafiia
(ver nota 3). Anteriormente, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo

con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Responsabilidad de la informacidn -

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compahia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF") emitidos por
el IASB.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.2

2.3

Base de medicidn -

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por los principales activos fijos
gue por adecuacién de las NIIF se presentan a su costo atribuido. Los estados financieros estan
presentados en nuevos soles, todos los valores estdn en miles, excepto cuando sea indicado lo
contrario.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
inclusive, la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Perd, los cuales difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 son los primeros en ser
preparados de acuerdo con las NIIF, por lo que, para la preparacién de los saldos de aperturaal 1
de enero de 2013, la Compafiia ha aplicado los requerimientos de la NIIF 1 “Adopcién por

Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, tal como se describe en la

nota 3 adjunta.

Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectde juicios, estimaciones
y supuestos significativos en las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de

ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Los juicios y estimaciones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia, no
espera que las variaciones, si hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros.

Las estimaciones mds significativas consideradas por la Gerencia en relacién con los estados
financieros se refieren basicamente a: (i) la determinacién de la vida (til de los inmuebles,
mobiliario y equipos y de activos intangibles, (ii) la estimacién de ingresos, y (iii) la determinacion
del impuesto a las ganancias corriente y diferido, y (iv) evaluacién de provisiones.

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los

resultados del afio en que ocurre.

Cambios en las politicas contables y de revelacién -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, son los primeros
estados financieros que la Compafifa ha preparado de acuerdo con las NIIF. Por todos los
periodos anteriores y hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, inclusive, la
Compafiia preparé sus estados financieros con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert (PCGA del Pert).



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.4

La Compafiia ha realizado el analisis respectivo a fin de identificar si se requieren ajustes a sus
estados financieros al 31 de diciembre 2013 y al 1 de enero de 2013, preparados de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd, para su conversién a NIIF. Luego
del analisis efectuado, concluyd gue no es necesario realizar ninguin ajuste en dichos estados
financieros debido a que las politicas contables aplicadas son consistentes con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Debido a esto, no fue necesario revelar informacion
gue expliqgue cédmo ha afectado la transicién de los PCGA anteriores a las NIIF.

Resumen de principios y prdcticas contables significativas.-

(€)) Moneda funcional y de presentacién: Las partidas incluidas en los estados financieros de la
Compafiia se expresan en la moneda del entorno econdmico principal en el que opera
(moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera: Las transacciones en moneda extranjera
son aquellas que se efectdian en una moneda diferente a la moneda funcional. Las
transacciones y los saldos en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio de oferta y demanda publicadas por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP vigentes a las fechas de las transacciones y al cierre de cada mes.
Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio que resulten del cobro y/o pago de
tales transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de los activos
y pasivos monetarios en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran al costo histérico y
se convierten a moneda funcional a la tasa de cambio vigente en las fechas originales de

las transacciones.

(b) Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién posterior -
0] Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién -
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la

clasificacién de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros

gue se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)

Préstamos y cuentas por cobrar -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia
mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y cuentas por cobrar diversas, las cuales son expresadas al
valor de la transaccién, netas de su provisién para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compafifa no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo
y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Medicién posterior -
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién para

cuentas de cobranza dudosa.

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo

generados por el activo;

- La Compafiia ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar
a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through

arrangement), y

- La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido

su control.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla a la fecha de sus estados financieros si existe una evidencia
objetiva de haberse producido una pérdida por deterioro del valor del activo (tal
como la probabilidad de insolvencia, dificultades financieras significativas del
deudor, falta de pago del principal o de los intereses o alguna informacion
observable que indigue que han decrecido los flujos futuros estimados asociados a
los préstamos y cuentas por cobrar). El importe de la pérdida es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja
estimados futuros, descontados a una tasa de interés efectiva original o aplicable
para transacciones similares. El importe de la pérdida se reconoce en el estado de
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resultados integrales y las cuentas por cobrar o préstamos deteriorados son
castigados cuando los mismos son considerados como incobrables.

La Compafiia registra provisiones para cuentas de cobranza dudosa especificas en
base a evaluaciones efectuadas de manera individual a clientes que evidencian una
dificil situacién econémica. El saldo de la provisién para cuentas de cobranza
dudosa es revisado periédicamente por la Gerencia para ajustarlo a los niveles
necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién -

Los pasivos financieros (dentro del alcance de la NIC 39) se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de
los pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar a terceros y a partes relacionadas.

Medicién posterior -

Los pasivos financieros mantenidos por la Compafiia son posteriormente medidos
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado es calculado considerando cualguier descuento prima en la emisién y
los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Baja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce

en el estado de resultados integrales.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por
referencia a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los
agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta
para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros gue no se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actten en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de
flujos de efectivo y otros modelos de valoracién.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2014.

Enlanota 21, seincluye informacién sobre los valores razonables de los

instrumentos financieros.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes -

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado separado de situacién financiera

clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando

la entidad:

espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no

corrientes en todos los casos.

(d) Efectivo y equivalentes de efectivo -
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo
comprenden los saldos disponibles en caja, cuentas corrientes y depésitos a plazo cuyo

vencimiento son menores a tres meses.

e Inventarios -
Las existencias estdn valuadas al costo o valor neto realizable, el menor, utilizando el
método de costo promedio. Las existencias por recibir al cierre del ejercicio estan
registradas al costo acumulado de los documentos recibidos a esa fecha.

Las reducciones del costo en libros de las existencias a su valor neto de realizacién, se
registra en el rubro provisién para desvalorizacién de existencias con cargo a resultados
del ejercicio en que se estiman que han ocurrido dichas reducciones. Las provisiones por
desvalorizacién de existencias son estimadas sobre la base de un analisis especifico que se
realiza al cierre de cada ejercicio.

® Gastos contratados por anticipado -
Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los alquileres de locales pagados por adelantado se registran en el activo y se
reconocen como gasto cuando el periodo del alquiler devenga.

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y riesgos y se amortizan siguiendo el método de linea recta
durante la vigencia de las pélizas.

- Los pagos adelantados por servicios de publicidad y otros se registran como un
activo y se reconocen como gasto cuando el servicio devenga.
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Inmuebles, mobiliario y equipos -

El rubro de inmuebles, mobiliario y equipos estd registrado a su costo de adquisicion,
menos la depreciacién acumulada vy, si es aplicable, la provisién por deterioro del valor de
los activos de larga duracioén, ver acdpite (g).

El costo inicial de inmuebles, mobiliario y equipos comprenden su precio de adquisicién,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables, y cualquier costo
directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de funcionamiento.

La depreciacién de los activos de este rubro es calculada siguiendo el método de linea
recta utilizando las siguientes vidas utiles estimadas:

Afos
Edificios 20
Muebles y enseres 10

Vehiculos
Equipos diversos

Equipos de cémputo

El valor residual de los activos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el

beneficio econdmico vy las expectativas de vida de las partidas de mobiliario, vehiculos y

equipos.

Un componente de mobiliario, vehiculos y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida en el momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros) se incluye en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan
como costo adicional de este activo cuando es probable que tales desembolsos resulten en
beneficios econdmicos futuros superiores al rendimiento normal evaluado originalmente

para dicho activo.

Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del

ejercicio en que son incurridos.
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Deterioro del valor de los activos de larga duracion -

En cada ejercicio, la Compafiia evalla la existencia de indicios de posible deterioro de
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el valor
recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos los costos de
venta, y el valor en uso. Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su
valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

El valor recuperable de un activo se define como el mayor importe entre el precio de venta
neto y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente
de los flujos futuros de efectivo, neto estimados del uso continuo de un activo y de su
disposicién al final de su vida util. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo, neto se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja la evaluacién de las condiciones actuales de mercado, del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, 0 cambios en circunstancias ya existentes, que
evidencien gue una pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber
desaparecido o haberse reducido, la Compafiia realiza una nueva estimacién del valor
recuperable del activo correspondiente; esta evaluacién se realiza en cada ejercicio. Las
pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un
cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde
la fecha en que se reconocid por Ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe
aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la
depreciacién, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios
anteriores. Dicha reversién es reconocida en resultados del ejercicio. Luego de efectuada
la reversion, el cargo por depreciacién es ajustado en periodos futuros distribuyendo el
valor en libros del activo a lo largo de su vida Gtil remanente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y 1 de enero de 2013, la Gerencia de la Compafiia
considera que no existen acontecimientos o cambios econémicos que le indiquen que
existen indicios que el valor neto registrado de mobiliario, vehiculos y equipos no pueda

ser recuperado.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por ventas de mercaderia (neto del impuesto general a las ventas y
descuentos) se reconocen, cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y
beneficios al derecho de propiedad del producto, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso pueda

ser medido confiablemente.
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La Compafiia otorga a los distribuidores y clientes descuentos por volumen de compray
por determinadas mercaderias, los cuales son provisionados mensualmente sobre la base
de los descuentos histéricos otorgados a sus distribuidores y clientes, dichos descuentos
se presentan como un gasto operativo en el estado de resultados.

Intereses -
Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido, de forma que refleje el

rendimiento efectivo del activo, a menos que su recuperacion sea incierta.

Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos de ventas de las mercaderias se registran en los resultados cuando se entregan
los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente

venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se pagan o cobran, y se registran en los periodos con los cuales se

relacionan.

Arrendamientos operativos -

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados
como arrendamientos operativos. Los pagos de arrendamiento operativo son reconocidos
como gastos en el estado de resultados integrales en base a las condiciones del contrato.

Costos financieros -

Los costos financieros se registran como gastos cuando se devengan e incluyen
principalmente los cargos por intereses y otros costos incurridos relacionados. Las
diferencias de cambio provenientes de transacciones en moneda extranjera se registran
como parte del rubro “Diferencia en cambio, neta"” del estado de resultados integrales.

Impuesto a las ganancias -

(m.1) Impuesto a las ganancias corriente -
El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el
importe esperado que sea recuperado de o pagado a la Autoridad Tributaria de
acuerdo con las normas legales. El impuesto a las ganancias es calculado sobre la
base de la informacién financiera separada de la Compafiia. La tasa de impuesto a
las ganancias es de 30 por ciento.

(m.2) Impuesto a las ganancias diferido -
Elimpuesto a las ganancias diferido es reconocido en base a las diferencias
temporales que se originan entre la base tributaria y la base contable de los activos
y los pasivos en la fecha del estado de situaciéon financiera. Los pasivos diferidos
son reconocidos para todas las diferencias temporales.
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Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el
reconocimiento de activos diferidos en la medida que sea probable que exista
utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias temporales
deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros
del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y es
reducido en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad
imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los
activos diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de

situacion financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la
misma Autoridad Tributaria.

(m.3) Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas (IGV), salvo:

- Cuando el IGV incurrido en una adquisicién de activos o servicios no resulta
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte de la partida del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estan expresadas con el importe
del IGV incluido.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacion presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira
para su liguidacién un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacion
confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periédicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha de cada estado de
situacién financiera. El gasto relacionado con una provision se muestra en el estado de
resultados integrales. Las provisiones son descontadas a su valor presente usando una
tasa que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados con el pasivo.
Cuando se efectua el descuento, el aumento en la provisién por el paso del tiempo es

reconocido como un costo financiero.

Contingencias -
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando es probable
qgue se confirmen en el tiempo, siempre que el importe pueda ser razonablemente

estimado; si son considerados posibles se revelan en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en las
notas a los estados financieros cuando su grado de contingencia es probable.
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P Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la
Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son materia de ajuste
son expuestos en las notas a los estados financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas pero no son efectivas a la
fecha de los estados financieros.-

Ciertas nuevas normas, enmiendas e interpretaciones de las NIIF existentes fueron publicadas y son
obligatorias para la Compafiia para periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2015 0 en
periodos posteriores, pero que la Compafiia no ha adoptado anticipadamente. De estas, las que aplican

a la Compainiia son las siguientes:

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”
En julio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” el cual
contiene todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que reemplazaalaNIC39vy a
todas las versiones previas de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién, desvalorizacién y
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es efectiva para todos los periodos que se inicien en o
después del 1 de enero de 2018, se permite la aplicacién anticipada. La aplicacion retrospectiva
es requerida, pero la informacién comparativa no es obligatoria.

- NIIF 15 “Los ingresos procedentes de contratos con los clientes”
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que se debe
aplicar a los ingresos que surjan de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, los ingresos son
reconocidos por la contraprestacién que la Compaiiia tiene derecho a cambio de los bienes o
servicios que va a transferir al cliente. Los principios de la NIIF 15 dan un enfoque mds

estructurado para la medicién y reconocimiento de ingresos.

La NIIF 15 sustituye a todos los requisitos de ingresos existentes en las NIIF (NIC 11 “Contratos
de Construccién”, NIC 18 “Ingresos ordinarios”, CINIIF 13 “Programas de fidelizacién de
clientes”, CINIIF 15 "“Acuerdos para la construccidon de inmuebles”, CINIIF 18 “Transferencias de
activos de clientes” y SIC 31 “Ingresos - Permutas de Servicios de Publicidad”). Esta norma es
efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017.

- Aclaracién de métodos aceptables de depreciaciéon y amortizacién -
Modificaciones a la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y la NIC 38 “Activos Intangibles”
Las enmiendas aclaran, en la NIC 16 y la NIC 38, que los ingresos reflejan un patrén de los
beneficios econdmicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte)
en lugar de los beneficios econédmicos que se consumen a través del uso del activo. Como
resultado, la metodologia basada en ingresos no pueden ser usados para la depreciacion de
propiedad, planta y equipo y sélo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas en la

amortizacion de los activos intangibles.
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En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendra un efecto

significativo en la posiciéon financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi como

tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

(€)]

(b)

©

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013 01.01.13
S/. S/. S/.
(No auditado)

Fondo fijo 140 8,807 23,237
Cuentas corrientes (b) 1,072,786 2,349,415 3,165,274
Depésitos a plazo (¢) 1,808,300 1,296,250 3,600,000
Totales 2,881,226 3,654,472 6,788,511

Las cuentas corrientes estdn denominadas en nuevos soles y en délares estadounidenses, se
mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene un depdsito a plazo en nuevos soles por
S/.1,750,000 y uno en ddlares estadounidenses por S/.59,620 (equivalente a US$20,000 en el
Banco Citibank, los cuales devengan intereses calculados con una tasa de 5.00 y 1.8 por ciento,
respectivamente, y tienen vencimiento original de 6 dias. Al 31 de diciembre de 2013, la
Compafifa mantuvo depdsitos a plazos en nuevos soles por S/.600,000 y en ddlares
estadounidenses por S/.696,250 (equivalente a US$250,000) en el Banco Citibank, los cuales
devengaron intereses calculados con una tasa de 3.30 y 0.05 por ciento, respectivamente, y
tuvieron vencimiento original de 6 dias.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

(b

2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/.
(No auditado)

Facturas por cobrar a terceros 12,831,389 11,795,241 8,846,034

Menos -

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar (d) (41,327) (223,070) (172,966)
12,790,062 11,572,171 8,673,068

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en Nuevos Soles, tienen
vencimiento corriente y no tienen garantias especificas.
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El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

No Vencido

Vencida

Hasta 30 dias
De 31 a 90 dias
Mas de 90 dias

No Vencido

Vencida

Hasta 30 dias
De 31 a 90 dias
Mds de 90 dias

No Vencido

Vencida

Hasta 30 dias
De 31 a 90 dias
Més de 90 dias

2014
No deteriorada Deteriorada Total
S/. S/. S/.
10,013,680 10,013,680
1,842,688 1,842,688
762,399 762,399
171,296 41,327 212,622
12,790,062 41,327 12,831,389
2013
No deteriorada Deteriorada Total
S/. S/. S/.
10,536,781 - 10,536,781
828,492 - 828,492
110,809 - 110,809
96,089 223,070 319,159
11,572,171 223,070 11,795,241
01.01.2013 (No auditado)
No deteriorada Deteriorada Total
S/. S/. S/.
8,410,347 - 8,410,347
262,721 54,366 317,087
60,113 60,113
58,487 58,487
8,673,068 172,966 8,846,034
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() El movimiento de la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar por los afios terminados el
31 de diciembre de 2014 y de 2013, se resume a continuacion:
2014 2013
S/. S/.
Saldo inicial 223,070 172,966
Estimacion de deterioro, nota 18 - 50,104
Recupero (62,951) -
Castigo (118,792) -
Saldos al 31 de diciembre 41,327 223,070
Q) En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar al
31 de diciembre de 2014 y de 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas
a dichas fechas.
6. Cuentas por cobrar diversas
(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:
2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/.
(No auditado)
Crédito fiscal por impuesto general a las
ventas (b) 1,657,145 2,746,375 1,045,460
Préstamos al personal 153,127 34,479 41,115
Anticipos a proveedores (¢) 74,896 176,894 168,005
Adelantos al personal 46,937 96,750 55,738
Depésitos en garantia 20,686 20,686 -
Entregas a rendir 5,820 8,970 9,065
Otros 175,908 279 4,010
2,134,519 3,084,433 1,323,393
(b) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al crédito fiscal por el Impuesto General a las Ventas
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(en adelante "I.G.V.") por S/.1,662,204 (5/.2,746,375 al 31 de diciembre de 2013 y

S/. 1,045,460 al 01 de enero del 2013). La Compafiia fue agente de retenciéon de este impuesto
hasta el mes de mayo 2012. A partir del mes de marzo 2014 volvié a ser designado como agente
de retencién por la autoridad tributaria. El saldo corresponde a lo acumulado durante el periodo
gue la Compafiia no fue agente de retencién. Las ventas de la Compafiia estan sujetas a una
retencion de 6 por ciento de las ventas netas, este saldo se estd compensando con el I.G.V. de
sus transacciones corrientes.
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©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, el saldo esta referido
principalmente a anticipos otorgados por servicios diversos de transporte, mercaderias
importadas y alquileres pagados por anticipado, los cuales serdn aplicados en el corto plazo.

7. Inventarios, neto
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/.
(No auditado)

Productos terminados 4,359,118 4,703,402 2,735,502
Existencias por recibir 1,465,063 1,603,976 1,995,232
Productos semi terminados 813,344 886,355 706,023
Materiales de embalaje 348,210 290,267 317,175

6,985,735 7,484,000 5,753,932
Menos

Estimacion para desvalorizacién de

inventarios (b) (95,522) (42,286) (199,403)

6,890,213 7,441,714 5,554,529

(b) A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para desvalorizacién de inventarios:

2014 2013 01.01.13
S/. S/. S/.
(No auditado)

Saldo inicial 42,286 199,403 105,438
Adiciones, nota 18 91,233 - 93,965
Castigos (37,997) (157,117) -

Saldo final 95,522 42,286 199,403

©) En opinién de la Gerencia, el saldo de la estimaciéon para desvalorizacién de inventarios
registrada por la Compaiiia es suficiente para cubrir el riesgo de obsolescencia y desvalorizacién
de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013.

16
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Gastos contratados por anticipado
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Servicios de plataforma de desarrollo de mercados,
nota 14(f)
Seguros pagados por anticipado

Publicidad

2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/.

(No auditado)

1,775 1,205,281 870,899

118,550 98,715 109,079

- - 339,242

120,325 1,303,996 1,319,220
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Inmuebles, mobiliario y equipos, neto

(@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013 1 de enero de 2013
Edificios Vehiculos Muebles y enseres  Equipos de computo Obras en curso Total Total Total
S/. S/. S/. S/. S/. S/. S/. S/.
Costo
Saldo al 1 de enero 54,290 108,488 278,524 567,429 - 1,008,731 942,714 873,191
Adiciones - - - 44,758 12,618 57,376 66,017 117,832
Reclasificaciones - - - - - - - 60,978
Retiros y/o ventas - - - - - - - (109,287)
Saldo al 31 de diciembre 54,290 108,488 278,524 612,187 12,618 1,066,107 1,008,731 942,714
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero 54,290 37,823 265,266 467,202 - 824,581 740,487 727,067
Depreciacion del ejercicio - 12,036 4,851 45,329 - 62,216 84,094 61,729
Reclasificaciones - - - - - - - 60,978
Retiros y/o ventas - - - - - - - (109,287)
Saldo al 31 de diciembre 54,290 49,859 270,117 512,531 - 886,797 824,581 740,487

Valor neto en libros - 58,629 8,407 99,656 12,618 179,310 184,150 202,227

La distribucién de la depreciacién de los afios 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
S/. S/.
Gasto de venta, nota 18 40,478 58,866
Gasto de administracién, nota 18 21,738 25,228

62,216 84,094

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, no se han presentado indicios de desvalorizacién de sus activos fijos durante el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, por lo que no fue necesario
realizar una evaluacion sobre el deterioro de los activos de larga duracion.
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Activo diferido por impuesto a las ganancias, neto

(€))

(b)

©

A continuacién se presenta la composicién y el movimiento del rubro segun las partidas que lo

originaron:

Provisiones de servicios recibidos

Provisién por remuneraciones

Provisién para cuentas de
cobranza dudosa

Estimacion por deterioro de

cuentas por cobrar

Al 1 de Al 31 de Al 31 de

enero de Ingreso diciembre Ingreso diciembre
2013 (gasto) de 2013 (gasto) de 2014

S/. S/. S/. S/. S/.
(No auditado)

653,519 217,869 871,388 (162,386) 709,002
56,924 24,758 81,682 (45,100) 36,582
51,890 15,031 66,921 (55,349) 11,572
59,821 (47,136) 12,685 (14,060) 26,745

822,154 210,522 1,032,676 (248,776) 783,900

Los (gastos) ingresos por impuesto alas ganancias mostrados en el estado de resultados

integrales, se componen de la siguiente:

Corriente

Diferido

1,859,389

2014 2013
S/. S/.
1,610,613 816,567

248,776 (210,522)

606,045

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria para los

aflos 2014 y 2013 es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a las

ganancias

Impuesto a las ganancias tedrico

Gastos no deducibles

Movimientos de balance que no
afecta a resultados

Efecto por cambio de tasa

Impuesto a las ganancias

2014 2013

S/. % S/. %
4,646,679 100.00 2,179,305 100.00
1,394,004 30.00 653,792 30.00
138,858 5.38 51,218 2.35
270,533 0.03 (98,965) (0.05)

55,994 1.21 -

36.62 606,045 32.30

1,859,389
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Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a
la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. De acuerdo con
lo establecido por la Ley N° 30296, el impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2014 ha
sido calculado aplicando las tasas que se encontraron vigentes a partir del 1 de enero de 2015. El
efecto de la aplicacion de las nuevas tasas del impuesto a la renta ascendié a S/. 55,993 que
fueron registrados como gasto en el estado de resultados.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, el saldo de las cuentas por pagar
comerciales estan referidas principalmente a las deudas con proveedores de servicios de almacenaje,
transporte y publicidad por S/. 3,913,459, S/. 3,285,202 y S/. 3,626,093, respectivamente. Estan
denominadas principalmente en Nuevos Soles, no devengan intereses y no cuentan con garantias
especificas.

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013 01.01.2013

S/. S/. S/.
(No auditado)

Descuentos y bonificaciones clientes 57,473 985,040 460,250
Bonos gerenciales 79,452 189,371 114,144
Aportes 41,712 46,293 54,118
Instrumentos derivados 56,000 45,540
Vacaciones por pagar 38,836 41,626 37,345
Gratificaciones por pagar 32,332 31,858 32,332
Compensacién por tiempo de servicios 25,354 26,653 30,311
Administradora de fondo de pensiones 22,783 26,010
ESSALUD 12,647 14,357 16,000
Incentivo de ventas 12,360 9,417 6,432
Impuesto a la renta no domiciliados - 291,245 306,510
Retenciones de impuesto a las ganancias - 3,716

378,949 1,711,126 1,057,442
Provisiones

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/.
(No auditado)

Participaciones de trabajadores 108,575 183,833 124,492
Donaciones 107,850 77,379 135,126

216,425 261,212 259,618
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14. Transacciones con entidades relacionadas
@ Las principales transacciones realizadas con empresas relacionadas durante los afios 2014y
2013 son las siguientes:

2014 2013
S/. S/.

Ventas.-
Venta de mercaderias 856,164
Compras y servicios recibidos -
Compra de mercaderias 18,545,031 17,676,891
Pagos de compra de mercaderias 19,598,768 16,768,405
Servicios de Plataforma de Desarrollo de Mercados (f) 2,230,993 2,387,560
Préstamos recibidos (pagados)
S.C. Johnson & Son, Inc. (d) - 5,806,725
Regalias
S.C. Johnson & Son, Inc. (f) 2,501,794 2,628,433

Las transacciones con partes relacionadas se hacen en condiciones de mercado equivalentes a

aquellas aplicadas a transacciones entre partes independientes.

(b)  Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia tiene las siguientes cuentas por cobrar y pagar con
entidades relacionadas:

2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/.
(No auditado)

Cuentas por cobrar

S.C. Johnson & Son de Venezuela, S.A. (d) 1,419,970 1,245,112 1,049,325
S.C. Johnson Chile - 22,718 4,991
S.C. Johnson & Son Colombiana, S.A. - 15,842 9,274
S.C. Johnson & Son Paraguay - 4,904 1,188
S.C. Johnson & Son, Inc. - - 7,513
S.C. Johnson & Son Ecuador - - 913

1,419,970 1,288,576 1,073,204
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©

(d)

(e

2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/
(No auditado)

Cuentas por pagar

S.C. Johnson & Son, Inc. (&) y (f) 5,220,786 7,654,946 1,515,477
S.C. Johnson Argentina S.A.I.C. 1,630,497 2,148,725 3,074,545
S.C.J. México S.A. de C.V. 603,076 - 14,302
S.C. Johnson & Son Colombiana, S.A. 250,963 693,464 313,883
S.C. Johnson China 105,622 - -
S.C. Johnson Canada 49,822 188,413 48,813
Sao Paulo Distribution Center 46,807 34,115 92,758
S.C. Johnson Thailand 5,259 10812 11,566
S.C. Johnson & Son Europe - 998,510 383,770
S.C. Johnson Shangai - 55,698 69,737

7,912,832 11,784,053 5,524,851

Las transacciones realizadas con partes relacionadas se han efectuado bajo condiciones
normales de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de
célculo para la determinacidn de éstos, son los usuales en la industria y se liqguidan de acuerdo a

normas tributarias vigentes.

Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y 01 de enero del 2013, corresponde principalmente a
ventas realizada a su relacionada S.C. Johnson & Son de Venezuela, S.A., por USS$ 477,622
pendiente de cobro, equivalentes a5/.1,419,970, S/.1,245,112 y S/.1,049,325,
respectivamente. Las cuentas por cobrar a esta relacionada, se encuentran garantizadas por la
Matriz, mediante carta de respaldo corporativo mantenida.

Al 31 de diciembre de 2014, no se recibié ningdn préstamo nuevo de la matriz. Al 31 de
diciembre de 2013, corresponde principalmente a dos préstamos otorgados por la Matriz de
USS$ 2,085,000 (aproximadamente S/. 5,806,725), los cuales generan intereses a una tasa de
mercado de 5.32 por ciento anual y 5.29 por ciento anual y se encuentran coberturados con
contratos forwards por la variacién de tipo de cambio. Durante el afio 2014, la Compafiia cancelé
aproximadamente S/.2,891,725, manteniéndose un saldo por pagar de S/.2,915,000.
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El 28 de junio de 2008, la Compafiia firmé con S.C. Johnson & Son, Inc., su Matriz, un acuerdo
para recibir servicios de Plataforma de Desarrollo de Mercados que incluye a algunas compafiia
de Johnson en América, Africa Oriental, Europa Oriental y Asia Pacifico. Los servicios
contratados tienen vigencia hasta que se comunique lo contrario e incluye: Servicios de personal
regional y de plataforma, acuerdos comerciales y con el vendedor, servicios de negocios,
procesos y tecnologia, servicios de administracién de suministros, servicio al cliente, servicios
financieros, incluyendo, sin limitarse a contabilidad, costos del producto, funciones de tesoreria 'y
cuentas por pagar, costos de implementacién de ERP, servicios de respaldo de fabricacion por
contrato y cualquier otro servicio que pueda afiadirse oportunamente segin acuerden las partes.
Al 31 de diciembre de 2014, se mantienen saldos por pagar por este concepto por
S/.1,230,626.

El 1 de enero de 2009, la Compafifa celebré un convenio de licencia de marcas comerciales con
S.C. Johnson & Son, Inc., su Matriz, por un plazo de tres afios, con renovacién automatica con
plazos de dos afios adicionales. El mencionado convenio establece una contraprestacion por
concepto de regalia del 15 por ciento del valor al costo, seqguro y flete del incoterm 2000 (CIF) de
las compras a su Matriz. El pasivo por pagar por este concepto asciende a S/.1,075,160 al
31.12.2014.

Patrimonio

(@

(b)

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social de la Compafiia estd representado por
9,978,560 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de
S/.1.00 por cada accion, distribuidas de la siguiente manera:

Ndmero de
Accionista Participacion acciones

S.C. Johnson & Son, Inc. 99.99 9,978,560
Johnson Shareholdings , Inc. 0.01 173

100.00 9,978,733

Adicionalmente, en el saldo de capital social estd la revalorizacién de patrimonio como

consecuencia del efecto de la inflacion hasta el afio 2004 ascendente a S/.847,768.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital social. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal debe ser
aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La Compafifa constituyé reserva legal
en los afios 2014 y 2013 por S/. 148,534 y S/.359,469 respectivamente.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacién)

16.

17.

24

©) Dividendos -

En Junta General de Accionistas del 02 de setiembre de 2014, se acordé efectuar el pago de
dividendos correspondiente a la utilidad no distribuida del ejercicio 2013 por S/.1,336,808.

En Junta General de Accionistas del 20 de mayo de 2013, se acorddé efectuar el pago de
dividendos correspondiente a la utilidad no distribuida del ejercicio 2012 por S/.3,235,225.

Ventas netas
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Ventas a supermercados
Ventas a distribuidoras

Ventas a entidades relacionadas

Costo de ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Inventario inicial de productos terminados, nota 7(a)

Inventario inicial de productos semi terminados, nota 7(a)

Inventario inicial de mercaderia

Mas:

Compras de mercaderias

Menos:
Inventario final de productos terminados, nota 7(a)

Inventario final de productos semi terminados, nota 7(a)

Inventario final de mercaderia

Total costo de ventas

2014
S/.

29,598,268
28,384,611
856,164

58,839,043

2014
S/.

4,703,402
886,335

5,589,737

23,469,221

(4,359,118)

(813,344)

(5,172,462)

23,886,496

2013
S/.

27,767,552
23,978,470

51,746,022

2013
S/.

2,735,502

706,023

3,441,525

23,219,776

(4,703,402)

(886,355)

(5,589,757)

21,071,544
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18. Gastos de ventas y de administracion
A continuacién, se presenta la composicion de ambos rubros:

Gastos de venta Gastos de administracién
2014 2013 2014 2013
S/. S/. S/. S/.
Gastos de publicidad 17,619,701 15,723,949 -
Servicios prestados por terceros 3,428,898 3,482,955 1,357,643 1,492,695
Gasto de personal 2,204,457 2,787,161 944,767 1,194,497
Regalias 1,751,256 1,839,903 750,538 788,530
Transporte 573,194 501,573 - -
Alquileres 499,339 130,460 214,002 55,912
Servicios basicos 95,600 97,122 40,971 41,624
Estimacion para desvalorizacion de
inventario, nota 7(b) 91,233 - - -
Depreciacion, nota 9(b) 40,478 58,866 21,738 25,228
Mantenimiento y reparacién 34,822 29,655 14,924 12,709
Tributos 19,421 8,892 8,325 3,810
Estimacion de cobranza dudosa, nota 5(d) - 35,073 - 15,031
Amortizacién - 26,014 - 11,149
26,358,399 24,721,623 3,352,908 3,641,185

19.  Situacién tributaria
(€)) La Compaifiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la ganancia gravable, luego de deducir la
participacion de los trabajadores gue se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre la utilidad

imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la ganancia gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores serd la

siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

25
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Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estan sujetas a la
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién ala
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las ganancias generadas serd el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las ganancias generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las ganancias generadas a partir de 2015, cuya distribuciéon se efectden a partir de
dicha fecha, serd n las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compaiiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaraciéon de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los
afios 2013 y 2014,e impuesto general a las ventas de los afios 2011 al 2014, estdn pendientes
de fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridad es tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales, seria aplicado a los resultados del ejercicio en
gue éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Para propésito de la determinacién del Impuesto a las Ganancias e Impuesto General a las
Ventas, los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con
empresas residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con
documentacién e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios
considerados para su determinacién. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compaiiia,
la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de esta
norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013.

Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(que comprende a los riesgos de cambio, de precio y de tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de

liguidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente

en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el

desempefio financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos se efectla a través de la Gerencia de Finanzas que sigue las politicas

aprobadas por el Directorio.
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Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un

instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de

mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio y el

riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los

depdsitos bancarios y depdsitos a plazos.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Estos analisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposiciéon de que el monto neto de deuda, la

relacién de tasas de interés fijas y la posicion en instrumentos en moneda extranjera se mantienen

constante.

®

@i

Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasa variable no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su
deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los depdsitos en
instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en
instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la calificacion de la
institucion financiera, los flujos operativos de la Compafiia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido, la politica de la Compafiia
es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan
tasas de interés fijas.

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion
de la Compafiia al riesgo de tipo de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades
operativas de la compafiia (cuando los ingresos y los gastos se encuentran denominados en una
moneda diferente de la moneda funcional de la Compafiia).

La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-econémicas del
pais. Asimismo, la Compafiia ha coberturado el riesgo de tipo de cambio de los préstamos en

délares otorgados por su Matriz con contratos forward, ver nota 12

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio del mercado libre para las transacciones en
dblares estadounidense fueron de S/.2.981 por USS1 parala compray S/.2.989 por USS$1 para
la venta, respectivamente (S/. 2.794 por USS$1 para la compray S/. 2.796 por USS$ para la venta
al 31 de diciembre de 2013, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los activos y pasivos por moneda extranjera se presentan
a continuacion:

2014 2013
uss uss
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo (9,567) 474,092
Cuentas por cobrar comerciales 1,298,014 460,694
Cuentas por cobrar diversas - 38,014
1,288,447 972,800
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales (102,599) (153,215)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (2,647,318) (4,214,611)
(2,749,917) (4,367,826)

Posicién pasiva, neta (1,461,470) (3,395,026)

La compafiia presentd una perdida y ganancia por diferencia de cambio neta por S/.812,486 y
S/.481,480 en los afios 2014 y 2013, respectivamente

Sensibilidad al tipo de cambio -

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en el tipo de
cambio del délar estadounidense, considerando que todas las otras variables permaneceran
constantes, sobre la utilidad de la Compafiia antes del impuesto a las ganancias.

Revaluacién/devaluacién en Efecto en la pérdida antes

Afo el tipo de cambio de impuesto a las ganancias
S/.
2014 +10% 436,833
-10% (436,833)
2013 +10% (949,249)
-10% 949,249

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones estipuladas
en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafiia estd expuesta al
riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus cuentas por cobrar, y
por sus actividades financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos.

28
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M Cuentas por cobrar comerciales -
En el caso de las cuentas por cobrar, éstas se generan principalmente por ventas a los
distribuidores y supermercados de reconocida reputacién, por lo que la Compafiia realiza
una evaluacién sobre las deudas cuya cobranza se estima como remota, para determinar
la estimacién requerida por incobrabilidad.

Por la naturaleza de los productos que la Compafiia comercializa, la participacién de los
clientes en las ventas es variable ya que corresponden a ventas al crédito a empresas
plenamente identificadas, minimizando el riesgo de incobrabilidad.

(i) Depdsitos bancarios -
El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de acuerdo con
las politicas de la Compafiia. Los Iimites de crédito de contraparte son revisados por la
Gerencia. Los limites son establecidos para minimizar la concentracion de riesgo y, por
consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de

la contraparte.

Riesgo de liquidez -
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente una

herramienta de planificaciéon de liquidez.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad vy la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias, préstamos
bancarios, y obligaciones financieras. En este sentido la Compafiia no tiene riesgos significativos
de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido

mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

La Compafiia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del andlisis
permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus flujos de efectivo
gue toman en consideracién los precios futuros de los productos que comercializa y los costos

necesarios para su produccién y venta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, la compafiia no mantiene deuda
a largo plazo; en consecuencia, en opinién de la Gerencia no existe riesgo significativo de

liquidez.

En caso que la Compafiia no cuente, en un momento dado, con recursos necesarios para hacer

frente a sus obligaciones a corto plazo, cuenta con el respaldo financiero de su casa Matriz.

Gestién de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el

costo del capital.
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.

La Compafifa maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las
condiciones econémicas del mercado. La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus
proyectos de corto y largo plazo con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la
Gerencia mantiene una estructura de capital equivalente al total de sus activos permanentes.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubo modificaciones
en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestion del capital.

La Compafiia monitorea el capital utilizando el indice de apalancamiento, el cual representa la
deuda neta sobre el patrimonio total. La deuda neta incluye el pasivo corriente mds las
obligaciones financieras a largo plazo (de ser aplicables) menos el efectivo y equivalentes de
efectivo.

A continuacién se muestra el cdlculo del indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013 y al 1 de enero de 2013:

2014 2013 01.01.2013
S/. S/. S/.
(No auditado)

Pasivo corriente 12,421,665 17,041,593 10,468,004
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (2,881,226) (3,654,472) (6,788,511)
Deuda neta (a) 9,540,439 13,387,121 3,679,493
Total Patrimonio 15,128,272 13,677,790 15,339,755
Capital total y deuda neta (b) 27,549,937 30,719,383 25,807,759
Ratio de apalancamiento (a/b) 34.63% 43.58% 14.26%

Valor razonable

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, el valor razonable de los instrumentos financieros de la
Compaifiia, no es significativamente diferente de sus respectivos valores netos en libros debido a que
son principalmente de vencimiento corriente o generan intereses a tasas de mercado, por lo tanto, la
revelacion de dicha informacién no tiene efecto para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014
y de 2013.

Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, (24 de junio de
2015) no han ocurrido hechos posteriores significativos de cardcter financiero-contable que puedan
afectar la interpretacién de los presentes estados financieros.
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